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中信理财之乐赢稳健周开（A180A9184）及乐赢稳健月开

（B160A0301）产品运作报告 

（2018.9.4-2018.10.8） 
 

一、近期市场回顾及展望 

宏观经济方面，该报告期经济继续下滑。9月中采制造业 PMI 为 50.8，财新

PMI 为 50，两者均为过去两年的次低值，意味着制造业景气度出现了明显的下滑。

近期由于雨水以及非洲猪瘟的影响，国内蔬菜和猪肉价格持续上涨，带动食品价

格涨幅超预期，8月 CPI 为 2.3%，预计 9月 CPI 将继续攀升至 2.5%。 

货币市场方面，本报告期资金面继续保持宽松态势，各类银行间机构融出积

极，资金价格基本维持稳定，3 季末资金并无明显紧张现象。央行于 10 月 7 日

宣布将在 10 月 15 日起实施降准 1%，根据测算释放资金除去置换 MLF 部分，其

余 7500 亿将基本对冲 10月缴税额，预计资金面将继续维持平稳。最新 7天回购

定盘利率为 2.65%左右，较之前变化不大。 

债券市场方面，外部来看，美联储大概率继续加息，人民币贬值压力也难以

马上缓和，利率和汇率的平衡约束力依然存在，中美利差已经进入极低的水平，

未来进一步缩窄的可能性也在减小；内部来看，经济目前低位运行，短期内贸易

战对进出口影响不大，但是中期的负面影响会逐步体现；房地产市场景气度会进

一步下降，油价上升，猪肉价格底部回升，通胀的预期仍将继续发酵。报告期末

十年期国开债收益率较期初 4.275%持平，期间震荡，报告期末报 4.275%，预计

未来一阶段仍处于多空因素交叠的阶段，震荡仍将继续，近期关注 9月社融数据

变动、通胀数据及贸易战进展。 

 

二、产品运作情况 

本报告期乐赢稳健周开和乐赢稳健月开理财产品表现如下： 

产品代码 产品简称 日期 净值 
当前运作周期

年化收益率 

成立以来年

化收益率 

A180A9184 乐赢稳健周开 2018/10/8 1.0301 
4.37% 

（最近一周） 
4.93% 
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B160A0301 乐赢稳健月开 2018/10/8 1.1116 
4.24% 

（最近一月） 
4.95% 

1、 乐赢稳健周开（A180A9184） 

该产品全部投资于债券及货币市场工具等固定收益类资产。组合整体保持了

较短的久期。这一阶段整体市场收益率有所下行，未来一阶段若市场有调整，可

适当进行增配。当前运作周期产品年化收益率保持在 4.37%,具体资产配置情况

如下表所示：  

  占比 

债券 100.00% 

杠杆比例 1 倍 

 

 

2、 乐赢稳健月开（B160A0301） 

该产品全部投资于债券及货币市场工具等固定收益类资产。组合整体保持了

中等偏短的久期，近期整体资金面较为宽松，短期资产二级市场价格快速回落，

近期仍将择时进行部分利率债操作，以增强收益。当前运作周期产品年化收益率

为 4.24%,具体资产配置情况如下表所示：  

  占比 

债券 100.00% 

杠杆比例 1 倍 
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乐赢稳健周开净值走势

折年化收益率（左轴） 净值
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三、后续操作策略 

当前经济环境较为低迷，央行保持整体资金平稳宽松。短期来看，国际油价

持续走高，通胀预期升温，美联储 9 月加息后 10 年期美国国债利率突破 3.2%，

中美利差持续收缩，国内利率下行受阻，债市将继续保持震荡调整；长期来看中

美利差趋于脱钩，本次央行降准从另一方面验证了国内经济下行压力较大，目前

的货币宽松态势仍将持续，基本面对长端利率下行仍有支撑。民营及低等级企业

融资环境恶化，未来中低等级信用利差仍有扩大的风险，近期仍将坚持中短久期

高等级信用债的投资策略，以防风险为主。未来将择机参与利率债的交易性机会。 

基于对当前市场的判断和产品特点，后续乐赢稳健周开、乐赢稳健月开产品

继续以债券投资为主。建议客户结合自身风险偏好继续持有上述产品。  

 

中信银行资产管理业务中心 

2018 年 10 月 11 日 
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乐赢稳健月开净值走势

折年化收益率（左轴） 净值


